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Die Limited in Indien

Jona Aravind Dohrmann, Rechtsanwalt, Hannover
Atul Dua, attorney at law, New Delhi

Indien gehort mit seinem Wirtschaftswachstum von
6,9 % (2011/12; 2010/11: 8,4 %) noch immer zu den
am starksten expandierenden Volkswirtschaften der
Welt. Mittlerweile betreibt Indien eine recht investor-
freundliche Politik, die in fast allen Bereichen eine
100-prozentige Auslandsinvestition erlaubt. Ausnah-
men bestehen in den Bereichen Atomenergie, Gllcks-
spiel/Lotterie sowie im Einzelhandel. Bei letzterem
sind jedoch Auslandsinvestitionen bei Markenproduk-
ten (,branded retail“) bis zu 51 % erlaubt. Fir auslan-
disches Kapital sind bisher weiterhin gesperrt die
Landwirtschaft sowie jene Handwerksbereiche, die in
Indien der Kleinindustrie (,small scale industries®)
vorbehalten bleiben und wo industrielle Massenferti-
gung generell nicht zugelassen ist. Restriktiver Zu-
gang wird auslandischen Firmen z. B. bei Banken und
Versicherungen, im Bergbau sowie im Transportwe-
sen und in bestimmten Teilen der Energiewirtschaft
gewabhrt. Es bleibt abzuwarten, ob das Freihandelsab-
kommen, das die EU mit Indien abzuschlieBen beab-
sichtigt (EU-India Free Trade Agreement), zu substan-
tiell verbessertem Marktzugang flhrt.

Fir interessierte Investoren bietet das indische Ge-
sellschaftsrecht im Wesentlichen drei Gesellschafts-
formen an, namlich die Partnership (vergleichbar einer
deutschen Personengesellschaft), die Private Com-
pany Limited by Shares (Pvt. Ltd., vergleich der deut-
schen GmbH) und die Public Company Limited by
Shares (= AG). Die Private Limited ist zugleich auch
die am haufigsten gewahlte Gesellschaftsform flr
auslandische Investoren, wenn ein auslandischer In-
vestor auf dem indischen Markt mit einer Niederlas-
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sung oder in Form eines Joint Venture Fuld fassen
mochte, zumal die Anteilsiibertragung reglementiert
werden kann.

Die indische Private Limited (Pvt. Ltd.)

Die mit einer deutschen GmbH strukturell vergleichba-
re indische Pvt. Ltd. ist eine juristische Person nach
indischem Recht. Sie besteht aus mindestens zwei
und hochstens 50 Gesellschaftern. Von der zahlen-
mafigen Beschrankung sind aktive oder ehemalige
Arbeitnehmer der Gesellschaft ausgenommen. Die
mindestens zwei Gesellschafter kdnnen auch gleich-
zeitig Geschaftsfuhrer der Gesellschaft sein. Es be-
steht die Mdglichkeit, dass der eine Gesellschafter die
Anteile im Auftrag des anderen halt. Diese mul} ein
Mindestkapital von 100.000 Indischen Rupien (ca.
1.500 EUR) aufweisen (der Betrag wird in Indien als
one lakh, sprich ,lack®, bezeichnet), wobei das Kapital
in Bar- und Sachmitteln erbracht werden kann. Die
Haftung der Gesellschafter beschrankt sich auf den
Nominalbetrag ihrer jeweiligen Einlage. Es besteht
keine im Insolvenzfall dartber hinausgehende Ver-
pflichtung. Mdchte das Unternehmen den Zusatz ,In-
dia“ 0. a. als erstes Wort der Firmierung flhren, ist ein
Stammkapital von 20 Mio. Indische Rupien (,2 cro-
res®) erforderlich. Weitere Zusatze, die eine gewisse
Unternehmensgrofe suggerieren sollen, ziehen noch
héhere Mindesteinlagen nach sich, wie etwa der Zu-
satz ,International/Global/Continental® (50 Mio. INR)
oder ,Corporation® (250 Mio. INR). Ein o6ffentliches
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Angebot zur Zeichnung von Gesellschaftsanteilen und
Schuldverschreibungen ist untersagt. Die Pvt. Ltd.
muss mindestens zwei Geschéaftsfihrer haben
(sec. 252 Abs. 2 Companies Act, 1956 = CA), welche
nattrliche Personen sein mussen (sec. 253 CA). Die
Geschaftsfihrer kdnnen Auslander sein und missen
auch ihren gewohnlichen Wohnsitz nicht in Indien
haben. Die Ubertragung der Vertretungsmacht auf
einen der Geschaftsfuhrer ist moglich.

Griindung einer Pvt. Ltd.

Folgende Schritte sind bei der Grindung einer Pvt.
Ltd. zu beachten:

= Auswahl und Reservierung des Namens des Ge-
sellschaft (Firmierung)

= Erstellung der Satzung des Unternehmens, be-
stehend aus dem Memorandum of Association
und den Articles of Association

= Unterzeichnung von Memorandum und Articles
durch die Grindungsmitglieder

= Anmeldung und Eintragung der Gesellschaft beim
Registrar of Companies (ROC)

Firmierung

Die Gesellschafter sind in der Bestimmung des Unter-
nehmensnamens frei, missen aber beachten, dass
der Firmenname nicht irrefihrend ist oder Verwechs-
lungsgefahr hervorruft. Dazu mul die Gesellschaft
neben der praferierten Firmierung mindestens drei
Alternativvorschlage einreichen, fir den Fall, dass
bestimmte Namen bereits vergeben sind. Sofern die
Tochtergesellschaft denselben Namen wie die aus-
landische Muttergesellschaft tragen soll, hat diese ihre
Zustimmung einzureichen. Auch Schutz- und Han-
delsmarken sind einzureichen. Grundsatzlich muss
die Gesellschaft nach der Grindung den Zusatz ,Pvt.
Ltd.“ fuhren. Von diesem Erfordernis kann nur durch
Genehmigung der Zentralregierung abgesehen wer-
den. Die Firmierung der Gesellschaft wird durch die
Registrierung beim ROC auf drei Monate bis zur Ein-
tragung des neu gegrindeten Unternehmens reser-
viert.
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Memorandum und Articles of Association

Memorandum und Articles of Association regeln als
Satzungsbestandteile das Innen- und AuRenverhaltnis
der Gesellschaft. Der Companies Act enthalt im An-
hang Musterformulare fir beide Dokumente. Das
Memorandum of Association regelt Fragen der Hand-
lungsfahigkeit und des rechtlichen Auftretens der Ge-
sellschaft nach aufien, die Articles of Associati-
on dagegen das Innenverhaltnis der Gesellschafter
untereinander. Im Memorandum of Association sollen
gemal} sec. 13 CA folgende Angaben enthalten sein:

= der Name der Gesellschafti. d. R. mit dem Zusatz

»Pvi. Ltd.*;

= der Bundesstaat des eingetragenen Sitzes der
Gesellschaft;

= die Erklarung der beschrankten Haftung der Ge-
sellschaft;

= der Geschaftszweck der Gesellschaft, der grund-
satzlich eine moglichst weite Formulierung enthal-
ten sollte, um bei einer spateren Ausweitung der
Tatigkeit die sonst umsténdliche Anderung des
Memorandums zu vermeiden. AulRerdem ist die
ultra vires-Doktrin zu beachten, wonach Geschaf-
te der Gesellschaft, die auerhalb ihres Ge-
schaftszwecks liegen, unzulassig und damit nich-
tig sind. Eine Heilung durch nachtragliche Ge-
nehmigung ist nicht moglich. Beabsichtigt ist der
Schutz der Gesellschafter und Kreditgeber der
Gesellschaft. Durch die Festlegung des Gesell-
schaftzwecks setzt sich die Gesellschaft daher
selbst die Grenzen ihrer Tatigkeit;

= das Gesellschaftskapital (Stiickelung, Nennwert,
Anzahl der Anteile fur die einzelnen Gesellschaf-
ter);

= Namen, Adressen und Berufe der Gesellschafter.

Die Articles of Association enthalten gemal sec. 3

Abs. 1 (iii) i. V. m. sec. 27 Abs. 3 CA typischerweise:

= die Beschrankung der Ubertragbarkeit von Ge-
sellschaftsanteilen;

= die Beschrankung der Zahl der Anteilseigner auf
50;

= das Verbot, Zeichnungsaufforderungen fir Ge-
sellschaftsanteile oder Anleihen 6ffentlich auszu-
schreiben;

= das Verbot von Einlagen Diritter.
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Erstellt die Gesellschaft keine eigene Articles, oder
schlie3t die erstellte Satzung die Bestimmungen der
Muster-Articles nicht aus oder modifiziert diese, treten
per Gesetz gemal sec. 28 Abs. 2 automatisch die
Muster-Articles in Kraft. Sie enthalten Regelungen
Uber Stimmrechte, die Zusammensetzung des Board
of Directors (Verwaltungsrats) und das Verfahren flr
die jahrlich vorgeschriebene Gesellschafterversamm-
lung. Ansonsten ist die Gesellschaf frei in der Gestal-
tung der Articles, solange sie nicht in Widerspruch zu
den Bestimmungen des Memorandum of Association
steht.

Unterzeichnung der Griindungsdokumente

Die Grindungsdokumente mussen rechtswirksam von
den Gesellschaftern unterzeichnet werden. Dies kann
innerhalb Indiens unter Zeugen stattfinden. Bei Er-
werb indischer Gesellschaftsanteile durch eine aus-
landische Gesellschaft muss die Vertretungsberechti-
gung der unterzeichnenden Personen und der dies
legitimierende Gesellschafterbeschluss der auslandi-
schen Gesellschaft nachgewiesen werden. Uber die
Schriftform hinausgehende Formvorschriften, etwa
eine Verpflichtung der Mitwirkung eines Notars, ist
nicht gegeben. Allerdings muss die Stempelsteuer
entrichtet werden. Bei einer Unterzeichnung in
Deutschland sind mehrere Beglaubigungsstufen not-
wendig: die rechtswirksame Unterschrift muss durch
einen deutschen Notar beglaubigt werden, welche
wiederum mit einer sog. Apostille versehen durch das
fir den Amtssitz des Notars zustandigen Landgerichts
Uberbeglaubigt werden mul. Schliel3lich muss die
Uberbeglaubigung von einer indischen Auslandsver-
tretung (Botschaft oder Konsulat) férmlich bestatigt
werden.

Anmeldung und Eintragung

Die Grundung bedarf schlieRlich zur Wirksamwerdung
noch der Registrierung und Eintragung beim ROC.
Gemal sec. 33 Abs. 1 mussen das und ggfs. die
Articles sowie Vertrage mit dem Management der
Registrierungsbehérde ROC vorgelegt werden. Zu-
satzlich muss gegenlber dem Registrar eklart wer-
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den, dass alle Grindungsvoraussetzungen und die
ubrigen Vorschriften des Companies Act erflllt wur-
den. Nach ca. 6-8 Wochen stellt der Registrar das
Certificate of Incorporation aus und tragt die Gesell-
schaft in das von ihm gefiihrte Register ein, womit die
eigentliche Grindung der Pvt. Ltd. abgeschlossen ist.
Die Gesellschaft besteht nun als juristische Person
und kann am Rechtsverkehr teilnehmen. Die Errich-
tung von Mantelgesellschaften ist in Indien nicht er-
laubt.

Organe der Gesellschaft

Die Organe der Gesellschaft sind wie im englischen
Recht das Annual General Body Meeting (AGM, Jah-
reshauptversammlung) und das Board of Directors.
Die Jahreshauptversammlung muss gem. sec. 166
CA einmal jahrlich, die erste nach der Griindung spa-
testens 18 Monate nach der Eintragung der Gesell-
schaft abgehalten werden und ist das wichtigste Fo-
rum fur die Gesellschafter der Pvt. Ltd. Hier werden
die grundlegenden Entscheidungen getroffen.

Dem Board of Directors (BoD) obliegt die eigentliche
Geschaftsfihrung der Gesellschaft. Entgegen dem
deutschen Recht umfalit die Tatigkeit des BoD sowohl
die Geschaftsfiihrung als auch die Aufsichtsratsfunkti-
on. Soweit nichts anderes geregelt ist, sind die ersten
Direktoren einer Gesellschaft deren Griinder, die gem.
sec. 254 CA das Memorandum unterzeichnet haben.
Vertraglich kdnnen weitere Direktoren bestimmt wer-
den. Mangels einer genaueren Definition der Rolle
des Directors spricht die Rechtsprechung ihnen fol-
gende Funktionen zu:

= Vertreter der Gesellschaft;
=  Treuhander des Gesellschaftsvermogens und
= Organ der Gesellschaft,

ohne dass sie einen Angestelltenstatus hatten.

Die Vertrage mit den Direktoren einer Pvt. Ltd. kdnnen
befristet abgeschlossen werden. Gemal sec. 313 CA
kénnen sog. Alternate Directors (stellvertretende Di-
rektoren) bestimmt werden, soweit dies die Articles of
Association zulassen. Dies ist vor allem ein fir aus-
l&ndische Investoren sinnvolles Instrument, weil deren
Vertreter regelmafig nicht in der Lage sind, an den
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Sitzungen des BoD teilzunehmen. Zu beachten ist,
daR ein Direktor seinen Posten verliert, wenn er mehr
als drei aufeinanderfolgenden Sitzungen des BoD
oder allen Sitzungen innerhalb von drei Monaten un-
entschuldigt ferngeblieben ist (sec. 283 Abs. 1 lit. g
CA). Mit der Bestellung eines Alternate Directors kon-
nen auslandische Investoren daher ihre Interessen
innerhalb der indischen Gesellschaft wahren und be-
stellen fiir diese Posten meistens ortsansassige
Rechtsanwalte, Wirtschaftsprifer oder Geschéaftsleu-
te. Sitzungen des BoD missen gem. sec. 285 CA
mindestens einmal in drei Monaten und viermal im
Jahr stattfinden.

Ubertragung von Geschiftsanteilen

Gesellschaftsanteile sind als bewegliches Vermdgen
Ubertrag-, belast- und vererbbar. Die gesellschafts-
rechtlichen Schranken (nicht mehr als 50 Anteilseig-
ner etwa) sind zu beachten. Meist sind in den Articles
Vorkaufsrechte flr Mitgesellschafter eingefligt. Auch
ein auslandischer Investor kann Anteile an einer indi-
schen Pvt. Ltd. erwerben, wenn besondere devisen-
rechtliche Voraussetzungen des Foreign Exchange
Management Act (FEMA) erfillt sind. Zu beachten
sind auch die in den Anhangen des FEMA genannten
sektorspezifischen Richtlinien, die Hochstbeteili-
gungsgrenzen fur auslandische Investoren festlegen.
Fir jede Ubertragung von Geschéaftsanteilen auf oder
von einem auslandischen Investor ist die Genehmi-
gung der Reserve Bank of India bzw. der Zentralregie-
rung einzuholen. Bei Transaktionen zwischen Auslan-
dern und Indern ist der Anteil der Gesellschaft gemaf
der Discounted Cash Flow-Methode (DCF) bewertet
werden. Der Verkaufspreis soll dieser Bewertung ent-
sprechen oder diese Ubertreffen. Bei einem Anteils-
verkauf unter Auslandern kann der Verkaufspreis je-
doch im gegenseitigen Einvernehmen bestimmt wer-
den, unterliegen jedoch jederzeit der Genehmigung
durch die indischen Regulierungsbehérden.
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